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| Sktad osoby i organizacja Rady Nadzorczej J.W. Construction Holding S.A.

Rada Nadzorcza J.W. Construction Holding S.A. (,Spotka”) dziata w oparciu o przepisy prawa okreslone
w ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. 2000 Nr 94. poz. 1037 z p6zn. zm.)
a nadto Statutu Spéiki, oraz Regulaminu Rady Nadzorczej uchwalonego Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 16 lutego 2007 r. oraz w dokumencie przyjetym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie ,Dobre Praktyki w Spétkach notowanych na GPW” (,Dobre Praktyki”).

Rada Nadzorcza Spoétki Rada Nadzorcza sklada sie z 5 /pieciu/ do 9 /dziewieciu/ czionkéw, w tym
Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jednego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotywanych na
wspolng kadencje. Liczbe czionkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Mozliwa jest
zmiana liczby czionkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadenciji. Liczba cztonkéw Rady Nadzorczej w roku
2008 wynosita 5.

Rada Nadzorcza powotywana jest przez Akcjonariuszy Spétki na Walnym Zgromadzeniu, przy czym
Akcjonariuszowi posiadajacemu wiecej niz 50% akcji Spotki przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i
odwotywania potowy cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W przypadku
nieparzystej liczby czlonkéw Rady Nadzorczej, akcjonariuszowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania odpowiednio: trzech cztonkéw Rady Nadzorczej
(w przypadku Rady Nadzorczej piecioosobowej), czterech cztonkéw Rady Nadzorczej (w przypadku Rady
Nadzorczej siedmioosobowej) oraz pieciu czionkéw Rady Nadzorczej (w przypadku Rady Nadzorczej
dziewiecioosobowej). Uprawnienia te sa wykonywane w drodze doreczanego Spétce pisemnego o$wiadczenia
o powotaniu lub odwotaniu danego czionka Rady Nadzorczej, czy tez powierzeniu lub zwolnieniu z funkgciji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne

Zgromadzenie.

W dniu podejmowania uchwaly o zmianie Statutu wprowadzajgcej uprawnienia przyznane osobiscie
akcjonariuszem posiadajacym wiecej niz 50% akcji Spotki byt Jozef Kazimierz Wojciechowski. W przypadku
wystapienia zdarzenia, w wyniku ktérego Jézef Kazimierz Wojciechowski nie bedzie posiada¢ wiecej niz 50%
akcji Spotki prawa przyznane osobiscie wygasajg, a stosuje sie odpowiednie przepisy Kodeksu spoétek
handlowych, z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to przypadku w ktérym Jozef Wojciechowski posiada¢ bedzie co
najmniej jedng akcje Spdtki, a wraz z podmiotami od niego zaleznymi w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publiczne;j
lub podmiotami nad ktérymi sprawuje kontrole w rozumieniu przepisbw z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2002 r. Nr. 76 poz.694 z p6zn. zm.) w brzmieniu tych ustaw obowigzujacym w dniu
wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany Statutu dokonanej uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 2 z dnia 16
lutego 2007 r., posiada¢ bedzie tacznie, posrednio i bezposrednio, wiecej niz 50% akcji Spotki. W przypadku
wygasniecia lub zrzeczenia sie uprawnien osobistych, postanowienia Statutu dotyczace takich praw osobistych,
ktore wygasty lub ktorych sie zrzeczono, zastgpione zostang przez odpowiednie przepisy Kodeksu spotek

handlowych.
Na dzien 31 grudnia 2008 r. sktad Rady Nadzorczej Spoétki przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacego Rady Nadzorczej Jozefa Wojciechowskiego — osoby wskazanej przez uprawnionego
akcjonariusza

Wice Przewodniczacego Rady Nadzorczej Henryka Pietraszkiewicza — niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej

Cztonka Rady Nadzorczej Romana Kobylinskiego — osoby wskazanej przez uprawnionego akcjonariusza

Czionka Rady Nadzorczej Jacka Obtekowskiego — niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej



J.W.CONSTRUCTION
HOLDING S.A.

Czionka Rady Nadzorczej Jozefa Oleksego — osoby wskazanej przez uprawnionego akcjonariusza

W roku 2008 w sktadzie Rady Nadzorczej nastapity nastepujace zmiany :

W dniu 13 czerwca 2008 r. z przyczyn osobistych zrezygnowat Pan Marek Rocki

W dniu 19 czerwca 2008 r. akcjonariusz uprawniony ziozyt oswiadczenie Spolce o odwotaniu Pana Jacka
Obtekowskiego ze sktadu Rady Nadzorczej

W dniu 19 czerwca 2008 r. akcjonariusz uprawniony ztozyt oswiadczenie Spotce o powotaniu Pana Grzegorza
Slak w sktad Rady Nadzorczej

W dniu 19 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Jacka Obfekowskiego w skiad Rady
Nadzorczej

W dniu 17 pazdziernika 2008 r. akcjonariusz uprawniony ztozyt oswiadczenie Spétce o odwotaniu Pana
Grzegorza Slak ze sktadu Rady Nadzorczej

W dniu 22 pazdziernika 2008 r. akcjonariusz uprawniony ztozyt oswiadczenie Spéice o powotaniu Pana Jézefa

Oleksego w sktad Rady Nadzorczej

Zgodnie z zapisami zawartymi w Dobrych Praktykach w skitad Rady Nadzorczej Spétki wchodzg osoby bedace
cztonkowie niezaleznymi, spetniajace tgcznie nastepujace kryteria:

- nie sg i nie byly pracownikiem Spétki albo osobg swiadczacg na rzecz Spotki prace lub ustugi na innej podobnej
podstawie prawnej w ciggu trzech lat poprzedzajacych wybér w skitad Rady Nadzorczej, co dotyczy réwniez
podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Spoétka,

- nie petnity w ciggu trzech lat poprzedzajgcych wybdr w sktad Rady Nadzorczej zadnych funkcji w Zarzadzie
Spdiki, co dotyczy rowniez podmiotdw wchodzacych w skiad grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Spotka,

- nie sg osobg bliskg cztonka organu Spotki lub pracownika Spotki zatrudnionego na stanowisku kierowniczym, co
dotyczy réwniez czionkéw organow lub pracownikdw zatrudnionych na stanowiskach kierowniczych
w podmiotach wchodzacych w skiad grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Spotka,

- w ciggu trzech lat poprzedzajacych wyboér w sktad Rady Nadzorczej nie otrzymaty od Spoétki lub podmiotu
wchodzacego w sktad grupy kapitatowej, do ktdrej nalezy Spoétka, wynagrodzenia poza wynagrodzeniem z tytutu
petnienia funkcji cztionka rady nadzorczej, nie sg osobg bliskg osoby, ktéra w ciggu ostatnich trzech lat
poprzedzajacych wybor w sklad Rady Nadzorczej otrzymata od Spétki lub podmiotu wchodzacego w sktad grupy
kapitatowej, do ktérej nalezy Spdétka, wynagrodzenie poza wynagrodzeniem z tytutu petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej,

- nie posiadajg akcji reprezentujacych ponad 10 (dziesie¢) procent kapitatu zaktadowego Spdfki; nie sg osobg
bliskg akcjonariusza bedacego osobg fizyczng i posiadajgcego akcje reprezentujace ponad 10 (dziesie¢) procent
kapitatu zaktadowego Spotki,

- nie reprezentujg akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych akcje reprezentujace co najmniej 10 (dziesie¢)
procent kapitatu zaktadowego Spétki; nie sg cztonkiem organdw, pracownikiem albo osobg $wiadczaca prace lub
ustugi na innej podobnej podstawie prawnej na rzecz akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych akcje
reprezentujgce co najmniej 10 (dziesie¢) procent kapitatu zaktadowego Spdtki, co dotyczy réwniez podmiotow
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, do ktérej nalezy akcjonariusz lub akcjonariusze,

w ciggu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej nie byli pracownikiem obecnego lub bytego
biegtego rewidenta Spotki,

- w ciggu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej nie byli cztonkiem organu zarzadzajgcego

podmiotu, w ktorym cztonek Zarzadu Spotki petnit funkcje cztonka organu nadzorujacego.
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Za osobe bliska dla celdow okreslonych powyzej uznaje sie matzonka, wstepnych, zstepnych, przysposobionych

i przysposabiajacych, rodzenstwo i powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw z zastrzezeniem, ze przy rownej iloSci
gtoséw decydujace znaczenie ma gtos Przewodniczgacego Rady Nadzorczej. Jednak uchwaty w sprawie:

1/ wyrazenia zgody na $wiadczenie przez Spotke na rzecz cztonka Zarzadu z jakiegokolwiek tytutu,

2/ wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke istotnej umowy, ktorej warto$¢ przewyzsza kwote 10.000.000,00
(dziesie¢ milionéw) ztotych, a w przypadkéw uméw na wykonywanie robo6t budowlanych 15.000.000,00
(pietnascie milionéw) ztotych, z podmiotem wchodzacym w sktad grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Spdika,
cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu lub ich osobami bliskimi,

3/ wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki,

wymagajg dla swojej waznosci oddania gtosu za podjeciem takiej uchwaty przez co najmniej jednego
niezaleznego czionka Rady Nadzorczej, o ile ktérykolwiek z czionkéw niezaleznych jest obecny na danym
posiedzeniu Rady Nadzorczej, przy czym w sprawach wskazanych w pkt.1/ i 2/ powyzej uchwata moze takze
upowaznia¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej do wyrazenia zgody na warunkach i zasadach w nigj
okreslonych.

Uchwaly Rady Nadzorczej moga zosta¢ podjete réwniez w trybie pisemnym oraz w trybie telekonferenciji,
z wylaczeniem uchwat, o ktérych mowa w art. 388 § 4 K.s.h. Projekty uchwat podejmowanych w trybie pisemnym
lub w trybie telekonferencji sg przedktadane cztonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a razie jego
nieobecnosci przez Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej. Procedure podejmowania uchwat w trybie
pisemnym lub w trybie telekonferenciji okresli Regulamin Rady Nadzorcze;.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na pismie za

posrednictwem innego czionka Rady Nadzorcze;.

Szczegdtowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulaminie Rady Nadzorczej uchwalonym przez Walne
Zgromadzenie.

W ramach Rady Nadzorczej mogg zosta¢ utworzone komitety w tym komitet audytu i komitet wynagrodzen,
jednakze w zwigzku z minimalnym, dopuszczalnym przez prawo skladem Rady Nadzorczej dla spoétek

publicznych, Rada Nadzorcza Spétki woli pracowac¢ razem nad wszelkimi sprawami istotnymi dla Spotki.

Il Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej
W roku 2008 Rada Nadzorcza pracowata w petnym skfadzie podejmujac uchwaty opisane szczegdtowo ponizej
aonadto Rada Nadzorcza prowadzita staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich obszarach jej dziatania,

zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, Statutu Spoétki i Regulaminu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spétki w roku 2008 podejmowata uchwaty w nastepujacych terminach i zakresach

tematycznych:

W dniu 18 lutego 2008 r. zostaty podjete uchwaty w nastepujacych sprawach :

Uchwata nr 1 ustalajgca wysokos$¢ wynagrodzenia dla 3 czionkéw Zarzadu Spotki;

Uchwata nr 2 upowazniajaca Przewodniczacego Rady Nadzorczej do zawarcia aneksu do umowy o prace
z Czionkiem Zarzadu Panig Grazyng Szafarowska;

Uchwata nr 3 upowazniajgca Przewodniczacego Rady Nadzorczej do zawarcia aneksu do umowy o prace

z Czlonkiem Zarzadu Panig Irming topuszynska;
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Uchwata nr 4 upowazniajaca Przewodniczacego Rady Nadzorczej do zawarcia aneksu do umowy o prace

z Czlonkiem Zarzadu Panem Wojciechem Rajchertem.

W dniu 25 marca 2008 r zostaty podjete uchwaty w nastepujacych sprawach :

Uchwata nr 1, w ktérej to Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata Walnemu Zgromadzeniu projekty uchwat
przygotowane przez Zarzad, ktdre byly nastepnie przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w dniu 1 kwietnia 2008 r. Opiniowane projekty uchwat NWZ dotyczyty wydzielenia ze struktur Spotki i wniesieniu
w formie aportu zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa Spotki : oddziatu dziatajgcego pod firmg
J.W. Construction Holding S.A. Oddziat ,Budownictwo” do spdtki pod firmg J.W. Construction S.A. z siedzibg
w Zabkach, oddziatu dziatajgcego pod firmg J.W. Construction Holding S.A. Oddziat "Pracownia Architektoniczna”
do spotki pod firmg JW Projekt Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, oddziatu dziatajgcego pod firma J.W.
Construction Holding S.A. Oddziat ,Zaktad Prefabrykacji Budowlanej” do spétki pod firma JWCH Produkcja
Budowlana Spotka z 0.0. z siedzibg w Zabkach;

Uchwata nr 2, w ktérej powierzono funkcje Wice Przewodniczacego Rady Nadzorczej niezaleznemu cztonkowi
Rady Panu Henrykowi Pietraszkiewiczowi;

Uchwata nr 3, w ktérej Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzgdu nastepujacych Czionkéw Zarzadu : Panig
Barbare Czyz, Panig Irmine Lopuszynska oraz Panig Bozene Malinowska;

Uchwata nr 4, ktérg Rada Nadzorcza ustalit liczbe cztonkdéw Zarzadu Spotki na 6 osob;

Uchwata nr 5, w ktérej Rada Nadzorcza dokonata wyboru nastepujacych oséb: Irmine topuszynska, Bozene
Malinowskg oraz Grazyne Szafarowska w sktad Zarzadu Spétki na | wspdlng kadencie.

Podjete uchwaty w sprawie sktadu Zarzadu pozwolity ujednolici¢ okres trwania kadencji wszystkich czionkow
Zarzadu.

W dniu 30 kwietnia 2008 zostaty podjete uchwaty w nastepujacych sprawach :

Uchwatg nr 1 Rada Nadzorcza przyjeta tekst jednolity Statut Spétki w zwigzku ze zmianami Statutu dokonanymi
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 1 kwietnia 2008 r;

Uchwatg nr 2 Rada Nadzorcza wyrazita zgode na dokonanie czynnosci z cztonkiem Zarzadu Spdtki Panig Irming
topuszynka i upowaznita Przewodniczacego Rady Nadzorczej do podpisania umowy sprzedazy lokalu
mieszkalnego potozonego w Warszawie przy ul. Kramarskiej 8/10 (inwestycja Rembertéw Il) wraz z przynalezng
komorka lokatorska oraz udziatem w wysokosci 1/40 w lokalu uzytkowym garazu wielostanowiskowym nr 2;
Uchwatg nr 3 Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie umowy z podmiotem zaleznym J.W. Construction S.A.
z siedzibg w Zabkach, ktérej przedmiotem byto przeniesienie wtasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
w postaci oddziatu dziatajgcego pod firmg J.W. Construction Holding S.A. Oddziat ,Budownictwo” z siedzibg
w Zabkach;

Uchwatg nr 4 Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie umowy z podmiotem zaleznym JWCH Produkcja
Budowlana Spétka z o0.0. z siedzibg w Zgbkach, ktérej przedmiotem byto przeniesienie wtasnosci zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa w postaci oddziatu dziatajacego pod firmg J.W. Construction Holding S.A. Oddziat
.Zaktad Prefabrykacji Budowlanej”’ z siedzibg w Zabkach;

W dniu 3 czerwca 2008 r. zostaty podjete uchwaty w nastepujacych sprawach :

Uchwatg nr 1 Rada Nadzorcza przyjeta porzadek obrad;

Uchwate nr 2, ktérg Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowania dla ZWZ zatwierdzenia i przyjecia sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2007;

Uchwate nr 3, w ktérej Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowania dla ZWZ zatwierdzenia i przyjecia
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2007;

Uchwate nr 4, w ktérej Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowania dla ZWZ zatwierdzenia i przyjecia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2007;
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Uchwate nr 5, w ktorej Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowania dla ZWZ zatwierdzenia i przyjecia
skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki za rok obrotowy 2007;

Uchwate nr 6 w sprawie proponowanego podziatu przez Zarzad Spotki, zysku za rok obrotowy 2007, w ktorej
Rada Nadzorcza wydata pozytywng rekomendacje dla propozycji Zarzadu jednakze przedstawita akcjonariuszom
wiasng propozycje podziatu zysku poprzez przeznaczenie kwoty 24.067.243,20 zt na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy oraz przeznaczenie kwoty 95.341.784,54 zt na kapitat zapasowy Spofki;

W Uchwatach od nr do nr 14 Rada Nadzorcza rekomendowata ZWZ udzielenia absolutorium poszczegdlnym
cztonkom Zarzadu Spéiki;

Uchwatg nr 15 Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowania dla ZWZ podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia
Zarzadu Spdtki do nabywania akcji wlasnych Spotki w celu ich umorzenia, sugerujac jednocze$nie przeznaczenie
na ten cel kwoty 30.000.000 zt;

Uchwalg nr 16 Rada Nadzorcza przyjeta sprawozdanie ze swojej dziatalnosci za rok obrotowy 2007

Uchwatg nr 17 Rada Nadzorcza przyjeta ocene sytuacji w Spétce w roku 2007, sporzadzong w oparciu o Kodeks
Dobrych Praktyk Spotek Gietdowych 2005.

W dniu 13 sierpnia 2008 r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwate w sprawie wyboru firmg BDO Numerica Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie jako biegtego rewidenta do badania i przegladu sprawozdan Spotki za rok
obrotowy 2008.

W dniu 14 sierpnia 2008 r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwaty :

Uchwate nr 1 w sprawie przyznania jednorazowej premii dla czionka Zarzadu Pani Irminy Lopuszynskiej bedace;j
gtéwna ksiegowg w Spolce oraz upowaznita Przewodniczacego Rady Nadzorczej do podpisania wszelkich
niezbednych dokumentéw z tym zwigzanych;

Uchwate nr 2 w sprawie wyrazenia zgodny na zawarcie Aneksu do umowy z podmiotem zaleznym spétkg pod
firmg Przedsiebiorstwem Turystycznym ,Czarny Potok” S.A. z siedzibg w Krynicy w sprawie zwiekszenia zakresu
i wartosci prac wykonywanych przy remoncie i rozbudowie osrodka Czarny Potok w Krynicy;

Uchwate nr 3 w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy, z podmiotem zaleznym spétka pod firmg
J.W. Construction S.A. z siedzibg w Zgbkach, na wykonanie inwestycji przy ul. Korkowej w Warszawie ,Osiedle

Bursztynowe”.

W dniu 18 sierpnia 2008 r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwate w ktorej powierzyta Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej wykonywanie obowigzkéw i szczegdlny nadzér na dziataniem Zarzadu Spoétki w sprawach:

przetargéw, zawierania umoéw oraz realizacji budzetu i planéw finansowych.

W dniu 22 wrzes$nia 2008 r. zostaty podjete uchwaty w nastepujacych sprawach :

Uchwate nr 1, w ktérej Rada Nadzorcza wyrazita zgody na zawarcie umowy, z podmiotem zaleznym spotkg pod
firma J.W. Construction S.A. z siedzibg w Zabkach, na wykonanie inwestycji przy ul. tukowskiej w Warszawie
.Rezydencja Quatro”;

Uchwate nr 2, w ktérej Rada Nadzorcza wyrazita zgody na zawarcie umowy, z podmiotem zaleznym spétkg pod
firma J.W. Construction S.A. z siedzibg w Zgbkach, na wykonanie inwestycji przy przy ul. Odkrytej w Warszawie
LAleja Wislana”;

Uchwate nr 3, w ktérej Rada Nadzorcza wyrazita zgody na zawarcie umowy, z podmiotem zaleznym spétkg pod
firmg J.W. Construction S.A. z siedzibg w Zabkach, na wykonanie inwestycji przy ul. Marcina z Wrocimowic

w Warszawie ,Osada Wislana”;
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Uchwate nr 4, w ktérej Rada Nadzorcza wyrazita zgody na zawarcie umowy, z podmiotem zaleznym spotkg pod
firmg J.W. Construction S.A. z siedzibg w Zabkach, na wykonanie inwestycji przy ul. Lazurowej i Gérczewskiej

w Warszawie.

W dniu 25 wrzesnia 2008 r. zostaty podjete uchwaty w nastepujacych sprawach :

Uchwate nr 1, w ktérej Rada Nadzorcza wyrazita zgody na zawarcie umowy, z podmiotem zaleznym spotkg pod
firmg J.W. Construction S.A. z siedzibg w Zabkach na wykonanie inwestycji w gminie Ozaréw ,Kreczki — Kaputy
IAiIB”

Uchwate nr 2, w ktérej Rada Nadzorcza wyrazita pozytywng opinie dla NWZ w sprawie podjecia uchwaty
o potgczeniu z podmiotem zaleznym spdtkg pod firma Przedsigbiorstwo Turystyczne ,CZARNY POTOK” S.A.
z siedzibg w Krynicy.

W dniu 9 pazdziernika 2008 r. zostaty podjete uchwaty w nastgpujacych sprawach :

Uchwata nr 1, w ktérej Rada Nadzorcza postanowita wyrazi¢ zgode na zawarcie umowy, z podmiotem zaleznym
spotkg pod firmg J.W. Construction S.A. z siedzibg w Zgbkach, na wykonanie inwestycji w rejonie ulic Olbrachta
i Gorczewska w Warszawie ,Gorczewska Park”;

Uchwata nr 2, w ktérej Rada Nadzorcza postanowita wyrazi¢ zgode na zawarcie umowy, z podmiotem zaleznym
spotkg pod firmag J.W. Construction S.A. z siedzibg w Zgbkach, na wykonanie inwestycji na wykonanie inwestycji

przy ul. Lewandoéw w Warszawie osiedle ,Lewandow II”.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. zostata podjeta przez Rade Nadzorczg uchwata w sprawie wyrazita zgody na
zawarcie umowy, z podmiotem zaleznym spotkg pod firmg J.W. Construction S.A. z siedzibg w Zabkach,

na wykonanie inwestycji przy ul. Lewandéw w Warszawie osiedle ,Lewandow I”.

W dniu 22 grudnia 2008 r. zostata podjeta przez Rade Nadzorczg uchwata w sprawie wyrazita zgody na zawarcie
umowy, z podmiotem zaleznym spétkg pod firmg J.W. Construction S.A. z siedzibg w Zabkach, na wykonanie

inwestycji polegajacej na modernizacji Osrodka Wypoczynkowego ,,Czarny Potok”.

Il Wnioski Rady Nadzorczej z oceny: sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2008
i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2008 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Spotki za rok obrotowy 2008 i sprawozdania Zarzadu

z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej Spétki w roku obrotowym 2008.

Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie art. 382 §3 Kodeksu spoétek handlowych dokonata oceny

nastepujacych sprawozdan w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym:

a) Jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2008, w sktad ktérego wchodza:

1) Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje
kwote 1.404.040.083,88 zt;

2) Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31.12.2008r. wykazujacy
zysk netto w wysokos$ci 102.511.754,84 zi;

3) Rachunek przeptywdw pienieznych, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych
w ciggu roku obrotowego od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. o kwote
28.496.917,49 zt;

4) Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 31 grudnia 2008

r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 107.647.617,28 zt;
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5) Dodatkowe informacje i objasnienia.

b) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2008.

c) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2008, w skiad
ktérego wchodza:

1) Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje kwote 1.711.567,294,14 z

2) Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31.12.2008 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 100.881.968,83 zt

3) Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych, kiéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych w ciggu roku obrotowego od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r.
o kwote 38.645.992,36 zt

4) Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 do dnia
31 grudnia 2008 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 105.814.206,57 zt

5) Dodatkowe informacje i objasnienia.

d) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spoétki za rok obrotowy 2008.

Sprawozdanie jednostkowe jak i skonsolidowane zostaty poddane badaniu biegtego rewidenta firmy audytorskiej
BDO Numerica International Auditors & Consultants Spoétka z 0.0. siedzibg w Warszawie Oddziat w Poznaniu nr

ewid. 3355 w imieniu ktérego dziatali:

- Krystyna Sakson — Biegty Rewident, nr ewid. 7899/483
- dr Andre Helin — Biegly Rewident nr ewid. 90004/502

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta dotyczgcym jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008, stwierdza, ze przedstawione sprawozdanie finansowe Spotki

za rok obrotowy 2008 jak i sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2008:

- rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
na dzien 31 grudnia 2008r., jak tez wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia
31 grudnia 2008 r.;

- sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo

prowadzonych ksigg rachunkowych,
- jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Spoétke;

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2008 jest kompletne w rozumieniu art. 42
ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim. Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta dotyczgcym skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spoétki za rok obrotowy 2008, stwierdza, ze przedstawione

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spoétki za rok obrotowy 2008, jaki i sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w roku obrotowym 2008:

- rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej Spdtki na dzien 31 grudnia 2008 r., jak tez wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2008
r. do dnia 31 grudnia 2008 r.;

- sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi  z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo

prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe

Kapitatowg Spotki;

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2007 jest kompletne
w rozumieniu art. 42 ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim. Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spoitki, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki i sg

Z nim zgodne.

IV Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie podziatu zysku za rok 2008

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2008, w kwocie

102.511.754,84 zt, poprzez przeznaczenie go w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przedstawiony przez Zarzad

powyzej wniosek.

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej
J.W. Construction Holding S.A.

Jozef Wojciechowski



