STANOWISKO ZARZADU J.W. CONSTRUCTION HOLDING SPOLKA
AKCYINA Z SIEDZIBA W ZABKACH W ZWIAZKU Z WEZWANIEM DO
SPRZEDAZY AKCII OGLOSZONYM PRZEZ PANA JOZEFA
WOJCIECHOWSKIEGO

Zarzad spétki 3.W. CONSTRUCTION HOLDING SPOLKA AKCYINA z siedzibg
w Zabkach dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2016
r. poz. 1639 ze zm., dalej: ,Ustawa o ofercie”), niniejszym podaje do
publicznej wiadomosci stanowisko Zarzgadu Spétki dotyczace wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spoétki ogtoszonego przez Pana Jozefa
Wojciechowskiego (dalej: "Wzywajacy") w dniu 20 stycznia 2017 r.

I. Najistotniejsze informacje dotyczace ogtoszonego Wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spofki.

Przedmiotem wezwania (dalej: ~Wezwanie”) jest 30.247.179
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela spotki pod firma: J.W.
Construction Holding Spoétka Akcyjna z siedzibg w Zabkach wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000028142 (dalej: ,Spétka” lub ,J.W. Construction”) o
wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda (dalej: ,Akcje”),
uprawniajacych do 34,04% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy J.W.
Construction. Akcje sa zdematerializowane, dopuszczone i wprowadzone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i oznaczone przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem: PLJWC0000019. Na kazda jedna Akcje,
bedacqg przedmiotem Wezwania, przypada jeden gtos.

Podmiotem wzywajacym jest Pan Jozef Wojciechowski zamieszkaty w Zatubicach
Starych (05-255), ul. Wojciechowskiego 30 (,Wzywajacy”).

Wzywajacy (wraz z podmiotem zaleznym) zamierza osiggna¢ 88.859.443 tj.
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, odpowiadajacych 88.859.443
akcjom Spoiki.

Obecnie Wzywajacy posiada tacznie 65,96% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki, co stanowi 58.612.264 akcji Spotki, w tym:

- bezposrednio 12,12% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki, ktdrym
odpowiada 10.766.039 akcji Spotki,



- posrednio poprzez podmiot zalezny, spdtke EHT Société Anonyme z siedzibg w
Luksemburgu 53,84% gtosébw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, ktérym
odpowiada 47.846.225 akcji Spotki.

Nabywajacy bedzie nabywac¢ Akcje objete Wezwaniem po cenie 4,70 zt (stownie:
cztery ztote, siedemdziesigt groszy) za jedng Akcje objetg Wezwaniem.

Data rozpoczecia zapisOw zostata okreslona na dzien od 9.02.2017 r. natomiast
data zakonczenia sktadania zapiséw zostata okreslona na dzien 15.03.2017 r.

II. Stanowisko Zarzadu Spoiki.
Zarzad Emitenta zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami wyraza
pozytywne stanowisko wobec ogtoszonego przez Pana Jozefa Wojciechowskiego
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki.

- Wptyw ogtoszenia Wezwania na interes spoiki:

Zarzad Emitenta wskazuje, ze podmiot Wzywajacy wskazat, ze zamierza podjac
dziatania majace na celu doprowadzenie do wzmocnienia sytuacji finansowej
Spotki oraz jej dalszego rozwoju. Wzywajacy oswiadczyt rowniez, ze na chwile
obecng jego zamiarem jest utrzymanie akcji Spotki w obrocie na rynku
regulowanym Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A.

Zarzad ocenia, ze ogtoszone Wezwanie bedzie miato pozytywny wptyw na interes
Spotki.  Wzywajacy, wraz z podmiotem =zaleznym, jest jej gidwnym
akcjonariuszem, ponadto zajmuje stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spotki. Tym samym nalezy sadzi¢, ze rozwdj Spotki lezy w interesie
Wzywajacego.

- Wplyw ogtoszenia wezwania na zatrudnienie Spoéftki

Zarzad Spotki informuje, ze do dnia sporzadzenia niniejszej opinii ogtoszenie
wezwania na akcje Spotki nie miato zadnego wptywu na zatrudnienie w Spotce.
Zarzad nie przewiduje, aby ogtoszenie wezwania miato jakikolwiek wptyw na stan
zatrudnienia w Spoice.

- Strategiczne plany Spoétki w zwigzku z ogloszonym Wezwaniem

Zarzad Spotki informuje, ze zgodnie z tresSciag Wezwania zamiary Wzywajacego
wzgledem Spoiki sgq okreslone nastepujaco: ,Wzywajacy o$wiadcza, ze zamierza
podja¢ dziatania majace na celu doprowadzenie do wzmocnienia sytuacji
finansowej Spoéiki oraz jej dalszego rozwoju.

Wzywajacy oswiadcza, ze na chwile obecng jego zamiarem jest rowniez
utrzymanie akcji Spétki w obrocie na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A.”

Zarzad Spoétki wyjasnia, ze nie przeprowadzat z Wzywajacym zadnych rozméw w
zakresie zmiany strategii spotki. Zarzad Spotki jest zdania, ze dotychczasowa
dziatalnos$¢ oraz zatozone kierunki rozwoju Spétki zostang zachowane.



- Planowana lokalizacja dziatalnosci Spoétki
W ocenie Zarzadu lokalizacja dziatalnosci Spétki nie ulegnie zmianie.

- Stanowisko Zarzadu w zakresie ceny proponowanej w Wezwaniu

Zarzad majac na uwadze, ze:

- zgodnie z trescig Wezwania cena Akcji w wezwaniu nie jest nizsza od s$redniej
ceny rynkowej akcji Spotki na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania,

- Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza od sredniej ceny rynkowej akcji Spoéfki
na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z okresu 3 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania,

- Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza od najwyzszej ceny, jaka za akcje
bedace przedmiotem Wezwania Wzywajacy ani podmioty wobec niego
dominujgce albo od niego zalezne, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem Wezwania, ani tez nie wydawaty rzeczy lub praw w zamian za Akcje
Spotki o wartosci wyzszej niz wskazana w cena Akcji w wezwaniu,

- w okresie od dnia publikacji sprawozdania finansowego, nie nastgpity zdarzenia,
poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym na 30 wrzesnia 2016 r. oraz
ujawnionymi w raportach biezacych, ktére w ocenie zarzadu Spétki mogltyby mieé
znaczacy wptyw na wartos¢ godziwg Akcji Spofki

wg swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze zaproponowana w Wezwaniu cena za
jedng akcje Spoétki na poziomie 4,70 zt jest ceng godziwa.

Zarzad w tym zakresie nie zlecat dokonania wyceny zadnemu podmiotowi
zewnetrznemu.

III. Podstawy stanowiska Zarzadu:

W celu wyrazenia powyzszej opinii, Zarzad Spotki dokonat oceny nastepujacych

dokumentéw oraz okolicznosci:

informacji podanych przez Wzywajacego w Wezwaniu;

— przegladu cen rynkowych akcji Spétki w okresie trzech i szeSciu miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania oraz dostepnych informacji o
cenach nabycia znacznych pakietéw akcji Spétki w okresie 12 miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania;

— przegladu i oceny publicznie dostepnych informacji dotyczacych
dziatalnosci Spotki i jej sytuacji finansowej;

— oceny czynnikdw ekonomicznych i faktycznych majacych wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki Spoéfki.

Spodtka nie korzystata z innych zrodet informacji niz publicznie dostepne, w tym w
szczegoblnosci Spoétka nie korzystata z opinii zewnetrznych podmiotéw.



IV. Zastrzezenia -Stanowisko Zarzadu wyrazone powyzej podlega
nastepujacym zastrzezeniom:

1. W zwigzku z przygotowaniem niniejszego stanowiska, ani Spoétka, ani
osoby podpisujace niniejsze stanowisko w imieniu Spotki nie podejmowaty
szczegblnych dziatan zmierzajacych do poszukiwania, gromadzenia,
systematyzowania lub weryfikacji informacji nie pochodzacych od Spoétki.
Zadna z wymienionych wyzej 0s6b nie zlecata innym podmiotom
podejmowania takich lub podobnych dziatan na ich rzecz.

2. Z wytaczeniem informacji dotyczacych Spétki, Spoétka oraz osoby
podpisujace niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania, nie
ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwos¢, rzetelnosé,
kompletnos¢ i adekwatnos¢ informacji, na podstawie, ktérych zostato
sformutowane niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania.

3. Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie
stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentéw
finansowych, o ktérej mowa w art. 20 MAR. Podejmujacy decyzje
inwestycyjng w zwigzku z powyzszym stanowiskiem Zarzadu Spoiki jest
zobowigzany do dokonania we wlasnym zakresie oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg Ilub nabyciem akcji Spoiki
opierajac sie o catos¢ informacji udostepnionych przez Spoétke, w ramach
wykonania przez Spotke jej obowigzkdédw informacyjnych oraz informacji
zawartych w prospektach opublikowanych przez Spétke, w zakresie, w
jakim te informacje zachowujg waznos$¢, w tym uzyskania indywidualnej
porady lub/oraz rekomendacji uprawnionych doradcow w zakresie
niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegdlnosci, kazdy
akcjonariusz Spoétki zamierzajacy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien
dokonac¢ oceny ryzyka inwestycyjnego.

Niniejsze stanowisko Zarzadu zostato przedstawione w dniu dzisiejszym
pracownikom Spéiki.

Zarzad



