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| Sktad osoby i organizacja Rady Nadzorczej J.W. Qustruction Holding S.A.

Rada Nadzorcza J.W. Construction Holding S.A. (8@t dziata w oparciu o przepisy
prawa okrélone w ustawie z dnia 15 wrgga 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
2000 Nr 94. poz. 1037 z pd. zm.), Statutu Spoétki, Regulaminu Rady Nadzorczej
uchwalonego Uchwainr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dniatego 2007 r.
oraz w dokumencie przgtym przez Gietd Papierow Wartéciowych w Warszawie ,Dobre
Praktyki w Spoétkach notowanych na GPW” (,Dobrek®y&i”).

Rada Nadzorcza Spoétki Rada Nadzorcza skiaga Si/peciu/ do 9 /dziewgciu/ cztonkow, w
tym Przewodnicgzcego Rady Nadzorczej, jednego Wiceprzewoditiego Rady Nadzorczej
wybieranego z pwod niezalenych czionkow Rady Nadzorczej, powotywanych na Wspo
kadencg. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okte uchwata Walnego Zgromadzenia.
Mozliwa jest zmiana liczby cztonkéw Rady Nadzorczegrakcie trwania kadencji. Liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2010 byta zmienda dnia 18 maja 2010 gdy odbyie si
Zwyczajne Walne Zgromadzenie wynosita 5 czionk@uoaym dniu 6 cztonkow.

Rada Nadzorcza powotywana jest przez AkcjonariuSpgtki na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym Akcjonariuszowi posiadaemu wecej niz 50% akcji Spotki przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania potowy atkoéw Rady Nadzorczej, w tym
Przewodniczcego Rady Nadzorczej. W przypadku nieparzystejbliczztonkow Rady
Nadzorczej, akcjonariuszowi, o ktorym mowa w zdgmiyprzedzajcym przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania odpowiedrirzech cztonkow Rady Nadzorczej
(w przypadku Rady Nadzorczejepioosobowej), czterech cztonkéw Rady Nadzorczej (w
przypadku Rady Nadzorczej siedmioosobowej) orazipicztonkédw Rady Nadzorczej (w
przypadku Rady Nadzorczej dziesioosobowej). Uprawnienia te svykonywane w drodze
doreczanego Spoitce pisemnegéwiadczenia o powotaniu lub odwotaniu danego czionka
Rady Nadzorczej, czy zepowierzeniu lub zwolnieniu z funkcji Przewodnicego Rady
Nadzorczej. Pozostatych czionkéw Rady Nadzorczewgbhoe i odwotuje Walne
Zgromadzenie.

W dniu podejmowania uchwaty o zmianie Statutu w@daajcej uprawnienia przyznane
osobkcie akcjonariuszem posiadaym wiecej niz 50% akcji Spotki byt Jézef Kazimierz
Wojciechowski. W przypadku wygtienia zdarzenia, w wyniku ktérego Joézef Kazimierz
Wojciechowski nie bdzie posiadawiccej niz 50% akcji Spotki prawa przyznane osaie
wygasaj, a stosuje siodpowiednie przepisy Kodeksu spoétek handlowychagtrzeeniem,
iz nie dotyczy to przypadku w ktorym Jozef Wojciecls&iwposiada bedzie co najmniej
jedm akcg Spoiki, a wraz z podmiotami od niego zalgmi w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej lub podmiotami nad ktérymi sprawuje kot w rozumieniu przepiséw z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoi (t.j. Dz. U. z 2002 r. Nr. 76 p0z.694 z 700 zm) w
brzmieniu tych ustaw obowzujacym w dniu wpisania do rejestru przegsorcow zmiany
Statutu dokonanej uchwaalValnego Zgromadzenia nr 2 z dnia 16 lutego 200pasiada
bedzie hcznie, pdrednio i bezpérednio, wecej niz 50% akcji Spdiki. W przypadku
wygasniecia lub zrzeczenia suprawnié osobistych, postanowienia Statutu dotyeztakich
praw osobistych, ktore wygasty lub ktéryche sirzeczono, zagpione zostam przez

odpowiednie przepisy Kodeksu spotek handlowych
Na dziex 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej Spoikedstawiat & nastpujaco:

Przewodniczcego Rady Nadzorczej J6zefa Wojciechowskiego — yosetkazane] przez
uprawnionego akcjonariusza,



Wice Przewodniczrego Rady Nadzorczej Henryka Pietraszkiewicza zateenego Cztonka
Rady Nadzorczej;

Czlonka Rady Nadzorczej Jarostawa Kréla — nieredgo Cztonka Rady Nadzorczej;
Czlonka Rady Nadzorczej Marcina Michnickiego — miemego Czionka Rady Nadzorczej
Cztonka Rady Andrzeja Podsiadly — osoby wskazarsgjzouprawnionego akcjonariusza,
Czlonka Rady Nadzorczej — Wice Przewodaoego Jozefa Oleksego — osoby wskazanej
przez uprawnionego akcjonariusza.

Zgodnie z zapisami Statutu Spoétki w sklad Rady Macizej Spotki wehodg osoby kedace
cztonkowie niezalenymi, spetniagce hcznie nasfpujace kryteria:

- nie g i nie byly pracownikiem Spoitki albo ospBwiadczica na rzecz Spoétki praclub
ustugi na innej podobnej podstawie prawnej wguai trzech lat poprzedzgych wybor
w skiad Rady Nadzorczej, co dotyczy réwnipodmiotéw wchodzcych w skiad grupy
kapitatowej, do ktérej naly Spotka,

- nie petnity w cagu trzech lat poprzedzaych wybor w sktad Rady Nadzorczegdnych
funkcji w Zaradzie Spéiki, co dotyczy réwniepodmiotow wchodacych w sktad grupy
kapitatowej, do ktérej naly Spotka,

- nie @ osoly bliska cztonka organu Spéiki lub pracownika Spétki zatatego na
stanowisku kierowniczym, co dotyczy rownaiecztonkow organow Ilub pracownikow
zatrudnionych na stanowiskach kierowniczych w padath wchodzcych w skiad grupy
kapitatowej, do ktérej naly Spotka,

- W ciagu trzech lat poprzedzaych wybér w skiad Rady Nadzorczej nie otrzymaty od
Spotki lub podmiotu wchodzego w sktad grupy kapitatowej, do ktorej rngleSpotka,
wynagrodzenia poza wynagrodzeniem z tytutu petaiémnkcji cztonka rady nadzorczej, nie
sa osola bliska osoby, ktéra w aigu ostatnich trzech lat poprzedmajch wybér w skiad
Rady Nadzorczej otrzymata od Spoiki lub podmiotihaazicego w sktad grupy kapitatowej,
do ktorej naley Spoétka, wynagrodzenie poza wynagrodzeniem z uypétnienia funkciji
cztonka rady nadzorczej,

- nie posiadaj akcji reprezentucych ponad 10 (dziegi) procent kapitatu zakladowego
Spoiki; nie g osoly bliska akcjonariusza dlacego osob fizyczma i posiadajcego akcje
reprezentujce ponad 10 (dziegi) procent kapitatu zaktadowego Spoiki,

- nie reprezentyj akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadgch akcje reprezentige co
najmniej 10 (dziest) procent kapitatu zaktadowego Spétki; nig sztonkiem organow,
pracownikiem albo osalswiadczca prae lub ustugi na innej podobnej podstawie prawnej
na rzecz akcjonariusza lub akcjonariuszy posigyah akcje reprezentige co najmniej 10
(dziesk¢) procent kapitalu zaktadowego Spétki, co dotyczgwmiez podmiotow
wchodzcych w sktad grupy kapitatowej, do ktorej ngteakcjonariusz lub akcjonariusze,

w ciagu trzech lat poprzedzgych wybor w skiad Rady Nadzorczej nie byli pracduem
obecnego lub bytego biegtego rewidenta Spotki,

- w ciagu trzech lat poprzedzaych wybdr w sktad Rady Nadzorczej nie byli cztaki
organu zargdzapcego podmiotu, w ktorym cztonek Zadu Spétki petnit funkaj cztonka
organu nadzorggego.

Za osolg bliska dla celow okrglonych powyej uznaje si matzonka, wsgpnych, zstpnych,
przysposobionych i przysposalieych, rodzéstwo i powinowatych w linii prostej do
drugiego stopnia.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapasldiezwzgédna wickszaicia gtoséw z zastrzeniem, ze
przy réwnej ilgci glosow decydujce znaczenie ma glos Przewodnmmgo Rady
Nadzorczej. Jednak uchwaty w sprawie:



1/ wyrazenia zgody n&wiadczenie przez Spaikna rzecz cztonka Zagdu z jakiegokolwiek
tytutu,

2/ wyrazenia zgody na zawarcie przez Spoiktotnej umowy, ktorej warté przewysza
kwote 10.000.000,00 (dziegi milionéw) ztotych, a w przypadkéw umow na wykonyvieu
rob6t budowlanych 15.000.000,00 ¢gmascie milionéw) ztotych, z podmiotem wchaogzm

w sktad grupy kapitatowej, do ktorej nale Spotka, czionkiem Rady Nadzorczej albo
Zarzadu lub ich osobami bliskimi,

3/ wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenidah&a sprawozdania finansowego
Spoiki,

wymagaj dla swojej wanosci oddania gtosu za pagjiem takiej uchwaty przez co najmniej
jednego niezalsego cztonka Rady Nadzorczej, o ile ktérykolwiekztonkéw niezalenych
jest obecny na danym posiedzeniu Rady Nadzorcesy, ggym w sprawach wskazanych w
pkt.1/ i 2/ powyej uchwata mée take upowania¢ Przewodniczcego Rady Nadzorczej do
wyrazenia zgody na warunkach i zasadach w niejséngch.

Uchwaly Rady Nadzorczej magost& podgte réwniez w trybie pisemnym oraz w trybie
telekonferencji, z wyiczeniem uchwat, o ktérych mowa w art. 388 § 4 k.Brojekty uchwat
podejmowanych w trybie pisemnym lub w trybie teletavencji a przedktadane cztionkom
Rady Nadzorczej przez jej Przewodnioggo, a razie jego nieobedod przez
Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczegantoa® udziat w
podejmowaniu uchwat Rady, oddajswoj gtos na gmie za pérednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej. Szczego6towe zasady dziatania Radlizorczej okrda Regulaminie Rady
Nadzorczej uchwalonym przez Walne Zgromadzenie.

W ramach Rady Nadzorczej mpgost& utworzone komitety w tym komitet audytu i komitet
wynagrodze, jednake w zwizku z faktem4 do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
za rok 2009 Rada Nadzorcza pracowata w minimalrdoepuszczalnym przez prawo skiadem
Rady Nadzorczej dla spotek publicznych, nie bylyptane komitety. Obecnie nadal Rada
Nadzorcza Spotki woli pracowaazem nad wszelkimi sprawami istotnymi dla Spoiki.

Il Dziatalno §¢ Rady Nadzorczej

W roku 2010 Rada Nadzorcza pracowata w peinym gldagodejmujc uchwaty opisane
szczegOtowo ponej a ponadto Rada Nadzorcza prowadzita staty nadadrdziatalnécia
Spotki we wszystkich obszarach jej dziatania, zgednobowazujacymi przepisami prawa,
Statutu Spotki i Regulaminu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spoétki w roku 2010 podejmowata uehwa nastpujacych terminach i
zakresach tematycznych:

W dniu 25 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza@adjchwaty w nagpujacych sprawach :

Uchwah nr 1 Rada Nadzorcza ustalita wynagrodzenie PateiREVojcika z tytutu petnienia
funkcji w Zarzdzie Spotki;

Uchwah nr 2 Rada Nadzorcza delegowata Pana Jézefa Oekkegykonywania czynrioi
nadzorczych w zakresie bigej dziatalnéci prowadzonej przez Spak

Uchwah nr 3 Rada Nadzorcza wyrazita zgoda zawarcie umowy z podmiotem zalgm
J.W. Construction S.A. z siedzibw Zabkach na wykonanie inwestycji polegeg] na
budowie budynku biurowego z parkingiem oraz infualgiura techniczia w Warszawie przy
Al. Jerozolimskich/ ul. Badylarskiej;

Uchwah nr 4 Rada Nadzorcza ustalita ligztztonkéw Zaradu Spotki na siedem osob.



W dniu 6 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza pladjuchwat ktéra pozytywnie
zaopiniowata Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzenidjgoee uchwat nr od 3 do 5 w
tresci zaproponowanej przez Zatk przy zwotywaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

W dniu 14 maja 2010 roku Rada Nadzorcza gadjchwaty w naspujacych sprawach :
Uchwah nr 1, Rada Nadzorcza przig poradek obrad,;

Uchwah nr 2, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata Zwyezmu Walnemu
Zgromadzenia zatwierdzenie i pragie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy
2009;

Uchwah nr 3, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata  Zaytemu Walnemu
Zgromadzeniu zatwierdzenie i przgje sprawozdania Zagdu z dziatalnéci Spoétki za rok
obrotowy 2009;

Uchwah nr 4, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata Zwyezmu Walnemu
Zgromadzeniu zatwierdzenie i przgje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2009;

Uchwah nr 5, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata  Zaytemu Walnemu
Zgromadzeniu zatwierdzenie i przgje skonsolidowanego sprawozdania Zdwz z
dziatalngci Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2009;

Uchwah nr 6, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata Zwyezmu Walnemu
Zgomadzeniu wniosek Zaxd Spétki, aby zysku za rok obrotowy 2009 przeznéexzgatosci

na kapitat zapasowy, a wykazgsirat z lat ubiegich pokryz kapitatdow zapasowych Spoiki;

W Uchwatach od nr 7 do nr 14 Rada Nadzorcza poayigwekomendowata Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu udzielenie absolutorium pasgatnym cztonkom Zaszlu Spoétki;
Uchwah nr 15 Rada Nadzorcza pozytywnie rekomendowata Zejpemu Walnemu
Zgromadzeniu podgia uchwaty w sprawie umorzenia akcji wkasnych gty przez Spokk
na podstawie Uchwaty nr 26 Zwyczajengo Walnego #grdzenia z dnia 19 czerwca 2008
roku, zwiazanego z tym obminia kapitatu zakladowego o kwotl25.000 ztotych oraz
zmiany Statutu Spoiki;

Uchwah nr 16 Rada Nadzorcza pozytywnie rekomendowata Zejpemu Walnemu
Zgromadzeniu podgia uchwaly w sprawie emisji obligacji zamiennyclkarunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego, woenia w catéci prawa poboru dotychcasowych
akcjonariuszy w stosunku do nowych akcji oraz dligalosji zamiennych oraz zmiany Statutu
Spoiki;

Uchwah nr 17 Rada Nadzorcza pozytywnie rekomendowata Zejpemu Walnemu
Zgromadzeniu podgia uchwaty w sprawie uchylenia Uchwat 2,3 oraz ddivyczajnego
Walnego Zgtromadzenia Spoétki z dnia 20 kwietnia28ku oraz zmiany Statutu Spoiki;

Uchwah nr 18 Rada Nadzorcza przlg sprawozdanie ze swojej dziatadobza rok obrotowy
2009;

Uchwah nr 19 Rada Nadzorcza przlg ocer sytuacji w Spotce w roku 2009, spadzor
w oparciu o Dobre Praktyki Spétek notowanych na GPW

W dniu 8 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza ptadjichwat, ktora wybrata BDO Spéika z o.0.

z siedzila w Warszawie jako biegtego rewidenta do przdglsprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego Spétki za | potrocze 2010 rokw dradania sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego Spotki za rok 2010.

W dniu 5 sierpnia 2010 roku Rada Nadzorcza g@adjchwat o odwotaniu Pani Gegny
Szafarowskiej z Zandu Spoiki.



W dniu 7 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza gaduchwat wyrazajaca zgodne na
zawarcie z Czionkiem Zagdu Spoitki Panem Markiem Samarcewem umowy O goliac
upowanita Przewodniczcego Rady Nadzorczej do podpisania stosownej umowy.

[l Wnioski Rady Nadzorczej z oceny: jednostkowegasprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy 2010 i sprawozdania Zargdu z dziatalnasci Spotki w roku obrotowym
2010 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowe@rupy Kapitalowej Spotki za
rok obrotowy 2010 i sprawozdania Zaradu Jednostki Dominujacej z dziatalndci
Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2010.

Rada Nadzorcza Spétki dziataj na podstawie art. 382 83 Kodeksu spoétek handlbwyc
dokonata oceny nagiujacych sprawozda w zakresie ich zgodsoi z kskgami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym:

a) Jednostkowego sprawozdania finansowego Spoiki kaoflwotowy 2010, w skiad
ktérego wchodz

1.Sprawozdanie z sytuacji finansowej spolzone na dzie 31 grudnia 2010 roku,
ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje kedt250.869.904,83 zt (stownie:
jeden miliard dwiécie pkc¢dziesat milionOw osiemset szédziesat dziewkc tysiecy
dziewigéset cztery 83/100 ztotych);

2. Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 styc2@i0 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku wykazujcy zysk netto w kwocie 79.401.046,41 zt (stowniedemdziesit
dziewie¢ miliondw czterysta jeden tygiy czterdziéci sze&c¢ 41/100 ztotych);

3.Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od drstycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku wykazge catkowity dochod w kwocie 79.401.046,41 zt
(stownie: siedemdziegi dziewig¢ milionéw czterysta jeden tygiy czterdziéci szeé
41/100 ztotych);

4.Sprawozdanie z przeptywow piemych, ktore wykazuje zwkszenie standrodkow
pienieznych netto w cigu roku obrotowego od dnia 1 stycznia 2010 rokuwdia 31
grudnia 2010 roku o kwet43.109.385,69 zt (stownie: czterdsge trzy miliony sto
dziewie¢ tysiecy trzysta osiemdziegipie¢ 69/100 ztotych);

5.Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okdednia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku wykazog wzrost kapitatu wlasnego o kwot
79.401.046,41 zt (stownie: siedemdzigsiziewic¢ milionOw czterysta jeden tysiy
czterdziéci szeé¢ 41/100 ziotych);

6.Dodatkowe informacje i objaienia za 2010 rok.

b) Sprawozdanie Zasrlu z dziatalnéci Spotki za rok obrotowy 2010.

c) Skonsolidowanego sprawozdanie finansowego Grupy ititapiej Spotki za rok
obrotowy 2010, w sktad ktérego wchadz



1.Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finans®pejzadzone na dzie31 grudnia
2010 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wyljazkwot 1.382.179.471,06 zt
(stownie: jeden miliard trzysta osiemdzigsdwa miliony sto siedemdziesidziewk¢
tysiccy czterysta siedemdziasjeden 06/100 ziotych);

2.Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresdoi@d 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku wykazay zysk netto w kwocie 92.011.720,77 zt
(stownie: dziew¢cédziesat dwa miliony jedengcie tyskcy siedemset dwadZiea
77/100 ztotych);

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dodéhoda okres od dnia 1 stycznia

2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykaggj zysk netto w kwocie

91.375.814,67 zt (dziewtdziesht jeden miliondw trzysta siedemdzigispic¢ tysiecy

osiemset czterdaie 67/100 ztotych);

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pigryich, ktore wykazuje
zwickszenie stanurodkow piengznych netto w cigu roku obrotowego od dnia 1
stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 rokunotk 40.911.443,12 zt (stownie:
czterdziéci milionow dziewgcset jedengcie tyskcy czterysta czterdziei trzy 12/100
ztotych);

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kaphiat@asnych za okres od dnia 1
stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 rokuazyice wzrost kapitatu wkasnego
o kwot 46.683.783,71 zt (stownie: czterdswe sz&¢ miliondw szééset osiemdziesi
trzy tysihce siedemset osiemdzigisirzy 71/100 ztotych);

6. Dodatkowe informacje i okjaienia za 2010 rok.

d) Sprawozdania Zasdu Jednostki Dominagej z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Spoiki
za rok obrotowy 2010.

Sprawozdanie jednostkowe jak i skonsolidowane mmgt@ddane badaniu biegtego rewidenta
firmy audytorskiej BDO Spoétka z 0.0. siedzity Warszawie nr ewid. 3355 w imieniu ktorego
dziatali:

- Edyta Kaliska — Kluczowy biegty rewident przeprowadgsj badanie, nr ewid. 10336
- Krystyna Sakson — Czionek Zadu, biegty rewident nr ewid. 7899

Rada Nadzorcza po zapoznanig &i oping i raportem biegtego rewidenta dotycym
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok oimpt 2010, stwierdza,ze
przedstawione sprawozdanie finansowe Spotki za allotowy 2010 jak i sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnéci Spétki w roku obrotowym 2010:

- rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie informeasjotne dla oceny sytuacji mtjowe;j
i finansowej Spotki na dzie31 grudnia 2010 roku, jak jejzevyniku finansowego za
okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 geud@10 roku;

- sporadzone zostato we wszystkich istotnych aspektactiizigoz zasadami (polityk
rachunkowéci, wynikajpcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkgeip
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawéczd-inansowej oraz zwzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpetdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nie uregulowanym w tych Standardach - stosownie wlgmogoéw ustawy o
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonavwatzgraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych kgj rachunkowych,



- jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Spotie;

- Sprawozdanie Zaggu z dziatalnéci Spotki w roku obrotowym 2010 jest kompletne w
rozumieniu Ustawy o rachunkowm oraz Rozporgdzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji beych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych oraz warunkéw uznania za réwnawa informacji
wymaganych przepisami prawa ngdva nie kdacego pastwem cztonkowskim.
Informacje zawarte w sprawozdaniu Zgia z dziatalnéci Spéiki, pochodace ze
zbadanego sprawozdania finansowegn sim zgodne.

Rada Nadzorcza po zapoznanig &i oping i raportem biegtego rewidenta dotycym
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyititapej Spotki za rok obrotowy
2010, stwierdzaze przedstawione sprawozdanie finansowe Grupy Klapitg Spotki za rok
obrotowy 2010, jaki i sprawozdanie Zatn Jednostki Dominace] z dziatalnéci Grupy
Kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2010:

- rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie informeasjotne dla oceny sytuacji meg§owe;j
i finansowej Grupy Kapitatowej Spoétki na d#i81 grudnia 2010 roku , jak#gej wyniku
finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2010 rakdrda 31 grudnia 2010 roku;

- sporadzone zostato we wszystkich istotnych aspektaclizigoz zasadami (politylk
rachunkoweéci, wynikajcymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéeip
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczd-inansowej oraz zwranych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpatzer Komisji Europejskiej, a w zakresie
nie uregulowanym w tych Standardach - stosownie wigmogow ustawy o
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonavetzpraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych kgj rachunkowych,

- jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Grug; Kapitatowg Spotki;

- Sprawozdanie Zagdu Jednostki Dominagej z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Spoiki

w roku obrotowym 2010 jest kompletne w rozumienistawy o rachunkow&i oraz
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigga@w wartéciowych oraz
warunkéw uznania za réwnowe informacji wymaganych przepisami prawaigiava
nie kedacego pastwem cztonkowskim. Informacje zawarte w sprawond&arzdu z
dziatalngci Grupy Kapitalowej Spotki, pochodee ze zbadanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Spoétkid g nim zgodne.

IV Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie podziatu z8ku za rok 2010

Rada Nadzorcza zapoznata siwnioskiem Zargdu Spotki w sprawie podziatu zysku za rok
obrotowy 2010, w kwocie 79.401.046,41 ziotych, pear przeznaczenie go w c&do na
kapitat zapasowy Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje Zwyczajnemu Waldn Zgromadzeniu wzmiankowany
powyzej Zarzdu.

V Ocena Pracy Rady Nadzorczej, przygotowana zgodnie Dobrymi Praktykami Spoétek
Notowanych na Gietdzie Papieréw Wartéciowych w Warszawie.



Zgodnie z regut wyrazona w Dobrych Praktykach w punkcie 11l 1.2) dotycz zasad tadu
korporacyjnego, ktére winny lbyrespektowane przez spoiki, ktérych akcjenstowane na
Gieldzie Papierow Wartgiowych w Warszawie S.A., Rada Nadzorcza zawieraniejszym

sprawozdaniu ze swojej dziatakwd ocery swojej pracy obejmuaga rok obrotowy 2010.

W skiadzie Rady Nadzorczej znajaugic osoby posiadage odpowiedni wiedz jak i
doswiadczenie zawodowe, obejmuog rachunkows, finanse, zarglzenie oraz osoby
posiadajce znaczawiedz o otoczeniu w ktorym dziata Spoétka jak i 0 samgpiBe.

W sktad Rady Nadzorczej wchadnsoby, ktore spetnigjwymogi niezaleni cztonkowie, z
ktérych jeden petni funkejWice Przewodnicxego Rady Nadzorczej.

W zwiazku z ograniczonym skiadem osobowym Rady Nadzomizegostaty wyodibnione
w jej sktadzie osobne Komitety lecz cata Rada Nadzowykonuje ich zadania.

Rada Nadzorcza wyta przekonanie,ziz powierzonych jej obowkkdéw wywiazata s¢ w
roku 2010 nalgycie i prawidtowo, a w zwizku z tym dziataln@t Spétki byta kompleksowo i
kompetentnie nadzorowana zaréwno podczas oficjalrspgotka jak i takze poprzez inne,
bezpdrednie kontakty Czionkéw Rady Nadzorczej z przedstalami Zaradu jak i
szczebla kierowniczego Spoiki.

Przez caly rok 2010 zaréwno PrzewodamzRady Nadzorczej Pan Jozef Wojciechowski jak
Pan Jozef Oleksy, ktory otrzymat upowmeenie od Rady Nadzorczej do zggnia bieacych
informacji o sprawach Spoiki, pozostawali w bardatiskim, bezpérednim i statym
kontakcie z Zargdem Spoiki jak i kadr kierownicz, przeprowadzaf niezliczone bizce
konsultacje nad eiymi aspektami dziatalgoi i rozwoju Spoétki. Rada Nadzorczaghbko
wierzy iz powyzsze dziatania przyczynity gido rozwoju Spoétki a tym samym do
prawidtowego wykonania obowzkdow.

Poza oficjalnym spotkaniami, ktore odbywaty gizachowaniem wymaganego quorum, Rada
Nadzorcza spotykata esitakze w sposéb miej formalny, podczas ktérych to spotka
wymieniata informacje na temat Spoétki.

W zwiazku z powyszym Rada Nadzorcza uge iz przebieg nadzoru nad dziatatom
Spotki byt prawidtowy i zgodny z obowzujacymi normami.



